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1 - Introdugao

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, com base no inciso |V e no paragrafo Unico do art. 6° da Lei n® 9.717,
de 27 de novembro de 1998, da Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e suas alteragdes
e no art. 9°,

§ 7°, da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIADOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgéao
superior competente.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativos aos investimentos
do Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Osfundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia.

Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros
solidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragédo as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 - Objetivo
2.1 — Modelo de Gestao

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ tem como objetivo estabelecer
as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo
do seu equilibrio econdémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
boa governancga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagédo, adequagéo a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia
e seguranca na conducgdo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrao
ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagéo
considerada ilibada no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros,
as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e opera
buscando a mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ tém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boafé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando
as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

2.1.1 Governanga

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES
- RJ, as pessoas que participam dos processos de andlise, de assessoramento e decisorio
sobre a aplicagédo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores
mobiliarios no que se refere a distribuigéo, intermediacdo e administragéo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagéo,
gerenciamento, assessoramento e decisério sobre as aplicagdes dos recursos, foram
definidos e estdo disponiveis nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES
- RJ, instituidos em seu Regimento Interno.

3 - Cenarios Econémicos
No inicio de 2024, a expectativa para o cenario econémico global estava marcada por

uma série De fatores complexos, refletindo tanto desafios persistentes quanto sinais de
recuperagdo em algumas areas.

No mercado internacional, a inflagdo, que foi uma grande preocupagéo ao longo de
2022 e 2023,estava comegando a desacelerar em muitas regides, particularmente nos
Estados Unidos e na Zona do Euro, sem muitos impactos na atividade e no mercado de
trabalho. O CPI (inflagdo ao consumidor) nos EUA e na Zona do Euro comegou 0 ano
de 2024 em 3,4% e 2,9% em termos anualizados, respectivamente. Contudo, os bancos
centrais, como o Federal Reserve (EUA) e o Banco Central Europeu, mantinham politicas
monetarias relativamente restritivas, com altas taxas de juros para combater a inflagdo
persistente. Esses bancos enfrentavam o dilema de manter as taxas de juros elevadas
para provocar uma desaceleragdo mais rapida da economia. Esperava-se que essas taxas
altas continuassem a pesar sobre o crescimento, mas ja havia sinais de que o aperto
monetario poderia ser suavizado ao longo de 2024, caso o processo desinflacionario
persistisse. Como o maior objetivo dos bancos centrais era conter as altas expectativas
de mercado, seus membros faziam declaragdes enfatizando a necessidade de mais dados
que evidenciassem a possibilidade de cortes de juros.

Porém, o que se viu nas economias internacionais, principalmente nos EUA, foi o
reaquecimento, com aumento na criagdo de novas vagas de emprego e salarios maiores do
que o esperado, o que pressionava ainda mais a inflagdo. Além disso, os grandes incentivos
fiscais e investimentos em empresas de tecnologia atrairam investidores de todo o mundo,
fortalecendo ainda mais o dolar.

Na China, os dados de atividade mostravam preocupagdes com a capacidade de
crescimento, o PBoC (Banco Central da China) iniciou um ciclo de incentivos a economia,
com cortes nos juros de curto e médio prazo e no depdsito compulsério. Contudo, esses
incentivos ndo foram suficientes.

No cenario geopolitico, a guerra na Ucrania continuava a impactar a economia global,
com efeitos diretos na cadeia de suprimentos, nos precos de energia e na inseguranca
politica. A expectativa era de que o conflito permanecesse uma fonte significativa de
incerteza para 2024, embora com menor escalada do que em 2022 e 2023.

Em julho, assistimos a tentativa de assassinato do ex-presidente dos EUA, Donald
Trump, o que acirrou ainda mais a corrida presidencial, favorecendo-o nas pesquisas, onde
ja aparecia como lider.

Com o passar do ano, divergéncias entre os dirigentes do Federal Reserve e as
declaragdes de Trump sobre medidas econdémicas caso fosse eleito (como aumento
de tarifas de importacédo, redugdo de impostos para empresas e maior desregulagdo
do mercado) levaram o mercado a precificar taxas de juros mais altas por um periodo
prolongado devido a maior pressao inflacionaria. Assim, a possibilidade de uma recessao
nos EUA voltou a ser debatida nas reunides econémicas.

Apds todos estes acontecimentos, chegou novembro e demonstrou que “o jogo s6
termina quando o juiz apita”. Trump foi eleito com 312 votos no colégio eleitoral, conquistando
também a maioria no Senado, com 53 senadores, e na Camara, com 218 deputados.
Nomeagdes como Elon Musk para o Departamento de Eficiéncia Governamental, Scott
Bessent para a Secretaria do Tesouro, Marco Rubio como Secretario de Estado e Howard
Lutnick como Secretario do Comércio sinalizam uma gestao focada em eficiéncia e corte de
gastos no médio prazo. Contudo, no curto prazo, pode haver aumento da inflagdo devido a
elevagao de tarifas e a politica imigratéria.

4.0 - Perspectivas para o Brasil

No Brasil, 2024 comegou com o mercado projetando uma inflagéo de 3,90%, um avango
do PIB de 1,59% e uma redugdo na taxa Selic para 9,00%. Inclusive, na primeira reunido
do COPOM no ano, a taxa Selic foi reduzida em 0,50 ponto percentual. Contudo, incertezas
sobre a desaceleragéo da economia dos EUA geraram duvidas entre gestores globais sobre
a possibilidade de um “hard landing, soft landing” ou mesmo um “no landing”. Mesmo neste
cenario, as sugestdes de alocagdes dos ativos ja apontavam uma melhor performance na
classe de renda fixa e um risco maior em renda variavel.

Em maio, houve a tragédia da chuva no Rio Grande do Sul, que impactou tanto o
governo quanto a populagdo. Com o objetivo de financiar a transferéncia de recursos
para a populagdo, que foi extremamente importante, o governo emitiu novos titulos, o que
aumentou o déficit fiscal. Outro problema importante causado pelo estrago das chuvas
foram os choques negativos na oferta, com todo o comércio parado, e na demanda, devido
as perdas das familias.

Concomitantemente, houve outros motivos que levaram o mercado a precificar novas
expectativas de alta da taxa Selic tanto para o final de 2024 quanto para 2025, tais como:
piora na divida publica, atingindo 80% do PIB, mudanga no regime de metas de inflagéo,
aquecimento da atividade econdémica e queda do desemprego.

Em novembro, o Brasil continuou tomando medidas equivocadas em relagéo a politica
fiscal. O pais se encontra em um momento em que ndo adianta mais apenas falar “farei”,
mas sim executar o corte de gastos. Para piorar, ap6s um més de aguardo do anuncio de
um pacote de cortes de gastos, o Ministro Haddad fez um pronunciamento apresentando
um pacote insuficiente para fazer efeito no déficit das contas publicas e ainda anunciou uma
renuncia fiscal ao isentar o imposto de renda de todos os trabalhadores que ganham até R$
5 mil mensais. Um ponto importante a ser observado é que, em nenhum momento deste
pronunciamento, foi mencionada a redugédo de gastos, mas sim como se compensara um
gasto através de um incremento de receita.
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Apos todos esses acontecimentos adicionais e até o momento da elaboragdo deste
artigo, o Boletim Focus do BC mostrava um aumento da taxa Selic para 11,75% ao ano, PIB
com crescimento de 3,22% e IPCAem 4,71%.

Para 2025, podemos esperar um mix de desafios e oportunidades. No cenario
internacional, sera vista a manutengdo do processo desinflacionario nos EUA e na Zona
do Euro.

Nos EUA, a taxa de juros podera permanecer mais alta por mais tempo devido a alguns
motivos: (i) medidas protecionistas de Trump, com o aumento nas tarifas dos produtos,
principalmente oriundos da China, que devem chegar a 50%, elevando os pregos devido
a menor oferta; (ii) corte de impostos para empresas, o que reduzira receitas e podera
impactar o déficit fiscal; e (iii) politica de deportagdo de imigrantes ilegais, cuja grande
maioria realiza servigos basicos. Com menos pessoas realizando esses servigos, pode
haver presséo inflacionaria via aumento nos salarios devido a menor oferta de mao de obra.

No campo positivo, o governo republicano pretende adotar medidas para reduzir os
gastos publicos. Como ja mencionado, o Secretario do Tesouro nomeado, Scott Bessent,
tem um plano chamado “3 x 3 x 3”. Isso significa que o projeto prevé um crescimento real
do PIB de 3%, reduzir o déficit fiscal para 3% (atualmente em torno de 7%) e aumentar a
produgao de petréleo para 3 milhdes de barris por dia. O resultado disso sera a manutengéo
de um ddlar apreciado, com aumento de fluxo para investimentos. Neste ponto, isso ndo
seria interessante para o Brasil.

Com relagdo a Zona do Euro, observa-se uma atividade ainda fraca, demonstrada
nos resultados dos PMIs composto e industrial, que permaneceram abaixo dos 50 pontos
durante quase todo o ano, outro indice a ser acompanhado é o Sentix, que mede a
confianga dos investidores na Zona do Euro, e que caiu para -17,5 pontos, o menor nivel
desde novembro de 2023. No caso da Alemanha, pais com maior representatividade nos
resultados, esses PMIs vieram fracos durante todo o ano, e a confianga dos investidores
também caiu para -33,2 pontos em dezembro.

Na China, o governo local continuard com incentivos & economia, principalmente no
mercado imobiliario, onde grandes incorporadoras seguem bastante endividadas. Além
disso, continuam investindo muito no projeto de autossuficiéncia em todos os produtos que
consomem, adquirindo minas de cobre no Chile e reservas de niébio e uranio no Amazonas.

4.1- Desafios Econémicos de 2025 Brasil

Para o Brasil, o cenario macroecondmico continuara bastante desafiador. O problema
fiscal seguira no foco das atengdes, com viés de alta que pode levar a divida publica a
atingir 83% do PIB, além disso, ha uma atividade econémica aquecida e uma taxa de
desemprego na minima (6,2%), o que gera maior pressao inflacionaria. Isso exigira que o
BC, sob nova diretoria, tome decisdes mais contracionistas em relagao a taxa de juros, com
o mercado j& precificando cerca de 15%. Outro ponto importantissimo a ser monitorado &
se o pais ndo entrara em uma dominancia fiscal, pois a relagéo divida/PIB pode alcangar
niveis tdo altos que levarao a maior desconfianga dos investidores estrangeiros, os quais
exigirdo maior retorno (juros) nos titulos brasileiros. Dessa forma, o efeito esperado da alta
dos juros, que deveria ser a queda da inflagao, podera ndo se concretizar.

Portanto, para o préximo ano podemos esperar um cendrio desafiador no ambito
domeéstico, com grande presséo inflacionaria e continua trajetéria de alta na taxa Selic.
No cenério internacional, as incertezas geradas pelas declaragdes de Donald Trump,
principalmente sobre os possiveis aumentos das tarifas, podem ocasionar um choque de
oferta e pressionar ainda mais a inflagéo.

4.1.1- Economia Brasileira

Emrelagéo a atividade econémica, o PMI do setor industrial registrou uma desaceleragéo,
passando de 53,2 em setembro para 52,9 em outubro.

Apesar da leve reducgdo, o indice permanece acima de 50, indicando que o setor
continua em crescimento, ainda que em ritmo marginalmente mais lento.

Essa desaceleracgdo foi impulsionada pela queda nos novos pedidos, que teve seu
efeito atenuado pelo aumento expressivo da demanda internacional.

A atividade segue resiliente, especialmente considerando o alto patamar da taxa de
juros no Brasil.

No que tange a inflagéo, o IPCA-15 de outubro foi de 0,54%, ligeiramente acima das
expectativas de 0,50%, acumulando 3,71% no ano e 4,47% nos Ultimos 12 meses.

A maior contribuicdo para esse resultado veio do grupo Habitagdo, com alta de 1,72%,
impactado pelo aumento da energia elétrica, devido a implementagdo da bandeira tarifaria
vermelha patamar 2.

A projegdo do mercado para o fechamento do ano é de que o IPCA fique acima da meta
definida pelo Conselho Monetario Nacional, refletindo uma piora no cenario inflacionario.

A situagao fiscal € o ponto de maior preocupagéo atualmente. A arrecadagéo federal em
setembro de 2024 foi a mais alta para o més em toda a série histdrica, iniciada em 1995,
impulsionada pela atividade econdmica aquecida.

Contudo, o crescimento das despesas tem preocupado, gerando um risco crescente de
descumprimento das metas fiscais.

A divida publica, que ja atinge 78,5% do PIB, tem projegao de fechar o ano em 80%,
segundo dados da Instituigdo Fiscal Independente.

O crescimento da divida tem sido impulsionado pela alta da Selic e pelo volume de
emissdes de titulos publicos.

A composigdo da divida publica tem mostrado um crescimento na representatividade
dos titulos vinculados & Selic, devido as incertezas econémicas e ao alto nivel da taxa de
juros. A alta da Selic, embora represente um 6nus elevado, é considerada necessaria para
controlar a inflagdo e manter a estabilidade econémica.

O mercado finalizou 0 més aguardando a divulgagdo de medidas de contencéo de
gastos por parte do Governo Federal.

Areacdo dos investidores a essas medidas sera fundamental para estabilizar a taxa de
cambio e os juros.

Se as agoes forem consideradas insuficientes, podem pressionar ainda mais a economia,
por outro lado, uma recepgao positiva podera contribuir para ancorar as expectativas em
torno de um cenario de maior equilibrio fiscal e econémico.

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer
3,10% em 2024 e 1,94% em 2025, enquanto as proje¢des para o IPCA tém sido revistas
para cima ha algumas semanas, chegando a 4,62% para 2024 e 4,10% para 2025.

Ataxa Selic encontra-se em 12,25% ano e previsdes para o ano de 2025 chegue a um
patamar de 11,75 % ao ano ( tornando uma das taxas mais altas do mundo),

4.1.2 - Economia Internacional

Indicadores importantes foram divulgados nos Estados Unidos em outubro, entre eles,
destaca-se o relatorio de emprego (Payroll), que apontou a criagéo de apenas 12 mil vagas,
um numero bem abaixo das expectativas, que eram de 106 mil.

Essa queda significativa pode refletir tanto o enfraquecimento do mercado de trabalho
quanto impactos de eventos naturais, como os furacdes. Também houve reviséo do nimero
de setembro, que caiu de 254 mil para 223 mil.

Todavia, a taxa de desemprego se manteve estavel em 4,1%. Observa-se que, apesar
da surpresa negativa, o mercado reagiu de maneira mais calma em comparagéo com outras
ocasides de queda nas contratagdes, o que pode indicar uma adaptagdo as condigdes
atuais.

Outro dado importante foi a primeira leitura preliminar do PIB americano para o terceiro
trimestre, que mostrou um crescimento de 2,8%, levemente abaixo dos 3% esperados. O
dado abaixo do projetado refletiu a forte oscilagao da variagéo de estoques e a redugdo do
investimento fixo do setor privado ainda que o consumo das familias bem como o consumo
e investimento do governo tenha continuado crescendo.

O PMI industrial, por sua vez, subiu de 47,3 para 48,5, enquanto o PMI composto
passou de 54 para 54,3, refletindo uma leve melhora na atividade.

Em relagéo a inflagdo, o indice de Pregos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE)
registrou desaceleragao anual de 2,2% para 2,1%, demonstrando certa convergéncia em
diregcdo a meta de 2% do Federal Reserve (Fed), enquanto o nicleo do PCE manteve-se
estavel em 2,7%.

O mercado tem precificado um corte na taxa de juros pelo Fed para a reunido de
novembro, de 0,25 ponto percentual, em resposta ao cenario econémico de desaceleragdo
da inflagdo e certa estabilidade na atividade.

Além desses dados, as eleicdes geraram movimentagdes nos mercados devido a
incerteza sobre as possiveis politicas econémicas dos candidatos.

Alguns setores, como o bancario e o de energia renovavel, apresentaram oscilagao de
acordo com o avango de cada candidato nas pesquisas, refletindo as expectativas de como
suas politicas impactariam os setores da economia americana.

O Banco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de 0,25 p.p., mesmo com
uma leve aceleragao na inflagao, que passou de 1,7% para 2% na leitura anual

Esse corte ocorre em meio a sinais de resiliéncia na atividade econémica, com o PIB
preliminar do terceiro trimestre apontando crescimento anual de 0,9%, levemente acima da
expectativa de 0,8%, impulsionado, sobretudo, pela melhora no crescimento da economia
alema.

No que se refere a atividade econdmica do bloco, o setor de servigos segue resiliente
enquanto a industria permanece na regido de contragédo, conforme aponta o PMI de outubro.

4.1 - Relatério Focus e Copom

latorio de Mercado

Expectativas de Mercado

H]
J
ue il g

cEZEElsclEcs
Iesxlsex|lnz|ESaE
ceBligt|sciEsscti
Y I o

H

Conta corrante saldo

;:Hn“”ﬁ ii IRSRRE R R

o Rt et a1

As projecdes dos analistas para a inflagdo em 2025 e 2026 voltaram a subir, segundo dados
divulgados nesta segunda-feira (13) no Relatério Focus do Banco Central. A projecao para 2025
passou de 4,99% para 5,00%, enquanto para 2026, a estimativa subiu de 4,03% para 4,05%.

Ja a mediana para taxa basica de juros (Selic) ficou estavel em 15% neste ano.
A previsdo para o dolar em 2025 permaneceu em R$ 6,00, enquanto a projecéo do PIB ficou
em 2,02%. Perspectiva

Em meio ao cenario econémico dindmico do Brasil em 2025, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA enfrenta uma série de consideragbes ao moldar suas estratégias de
investimento.

O pais enfrenta desafios fiscais consideraveis, especialmente com as discussdes sobre
a mudanga da meta de primario. A estabilizacdo da divida publica torna-se crucial para
garantir a sustentabilidade dos investimentos do RPPS.

A balanca comercial positiva do Brasil € um ponto favoravel, oferecendo oportunidades
decorrentes do reposicionamento das cadeias globais de suprimentos. O pais, diante das
tensdes geopoliticas globais, surge como um candidato atraente para diversificagdo de
investimentos.

O cendrio politico tem influéncia direta nos mercados, e o RPPS deve monitorar de perto
as discussdes sobre reformas econémicas, como a tributaria. A capacidade de adaptagao
a mudangas nas politicas governamentais sera essencial.

No ambiente de juros e inflagéo, a perspectiva de cortes na taxa Selic demanda uma
revisdo cuidadosa das estratégias de investimento. A diversificagéo de portfolios e a busca
por ativos resilientes sdo consideracdes importantes para enfrentar a volatilidade esperada.

Além disso, a identificagdo de oportunidades setoriais pode ser um diferencial para o
RPPS. Setores relacionados a exportagéo e aqueles que demonstram resiliéncia em meio
as condigdes econdmicas incertas podem se destacar.

Icp gD: Diario Oficial Assinado Eletronicamente com Certificado Padrao ICP-Brasil, em conformidade com a MP n°® 2.200-2, de 2001. O Municipio de

Brasil

Campos dos Goytacazes garante a autenticidade deste documento,desde que visualizado através do site www.campos.rj.gov.br
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Em resumo, as decisdes de investimentos para 2024 devem adotar uma abordagem
cautelosa e adaptavel. A compreensdo dos desafios fiscais, a busca por oportunidades
em setores estratégicos e a flexibilidade diante das mudangas nas dinamicas econdémicas
Zeré\of fémdamentais para o sucesso dos investimentos previdenciarios neste ambiente

esafiador.

4 —Alocacao Estratégica dos Recursos
5.1 - ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2025
RESOLUCAO CMN 4.963
SEGMENTO TIPO DE ATIVO LIMITE SITUAGAO ESTRATEGIA LIMITE
RESOLUGAO  ATUAL ALVO SUPERIOR
(DEZI24)
7° la - Titulos TN - SELIC 100% 25% 100%
7° Ib ~ F1 100% Titulos TN 100% 39,68% 40% 100%
7° Ic - Ref. indice de RF 100% TP 100% 0% 0%
7° Il - Operagdes compromissadas 5% 0% 0%
7° llla - F1 Renda Fixa 60% 1,04% 10% 40%
RENDAFIXA 201l ~ Flindice Renda Fixa 60% 0% 60%
7° IV - Ativos Renda Fixa de Instituigoes| 20% 5% 20%
Financeiras
7° Va - FIDC - Sénior 5% 0% 5%
7° Vb - FI RF Crédito Privado 5% 0% 5%
7° V¢ - Fl Debénture Infraestrutura 5% 0% 5%
LIMITE RENDA FIXA 100% 40,72% 80,00% 100%
8°1 - F1 AgGes aberto 10% 5% 10%
R E N D A — - w " w w
VARIAVEL 8°l - FlIndices de Aces 30% 36,58% 0% 0%
LIMITE RENDA VARIAVEL 30% 36,58% 5,00%
9°l - Fl e FIC Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 0%
9°ll - Fl e FIC Renda Fixa com sufixo| 10% 0% 0% 0%
EXTERIOR i no Exterior”
9°lll - Agdes BDR Nivel | 10% 0% 0% 0%
LIMITES INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00%
10° - Fl e FIC Multi Mercado 10% 14,24% 5% 10%
NVESTIMENTOS\y goj| _ | de Paticipagdes Fechado 5% 8,46% 0% 5%
ESTRUTURADOS
10°lll - FI de Agoes Mercado de acesso 5% 0% 0% 5%
LIMITES INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 22,70 5,00% 0%
F U N D O S/11°-Fll Negociados em Bolsa 5% 5% 5%
FOnRS , I N
LIMITE FUNDO IMOBILIARIO 5% 10,00%
12~ OperaghesdoEmprstinoConsignadol 5% || 0% | %]

LIMITES EMPRESTIMO CONSIGNADO 5%

EMPRESTIMOS|
ICONSIGNADOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem trazer um
fluxo dindmico dos investimentos, permitindo céleres reagdes a volatilidade dos mercados,
sempre observando os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugéo
CMN n°4.963, de 25 /11/2021.

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideragdo nao
somente o cendrio macroecondémico como também as especificidades da estratégia
definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des futuras de déficit
e/ou superavit, bem como a concentragdo de acgdes para resgatar o enquadramento e a
recuperacdo dos investimentos iliquidos realizados anteriormente.

SEGMENTO TIPO DE ATIVO LIMITE SITUACAO

ATUAL
(DEZI24)

LIMITE LIMITE
INFERIOR  SUPERIOR

RESOLUGAO

7° la - Titulos TN - SELIC 100% 25% 100%

7° Ib - FI 100% Titulos TN 100% 37,87% 30% 100%

7° Ic - Ref. indice de RF 100% TP 100% 0% 0%

7° Il - Operagdes compromissadas 5% 0% 0%

7° llla - FI Renda Fixa 60% 11,37% 10% 40%
RENDAFIXA -

7° lllb - Fl Indice Renda Fixa 60% 8,21% 0% 20%

7° IV - Ativos Renda Fixa de Instituicdes| 20% 5% 30%

Financeiras

7° Va - FIDC - Sénior 5% 7,90% 0% 5%

7° Vb - FI RF Crédito Privado 5% 0% 5%

7° Ve - Fl Debénture Infraestrutura 5% 0% 5%

LIMITE RENDA FIXA 100% 65,35% 70,00% 100%

8°l - F1 Agdes aberto 10% 10% 10%
R ENDA " — - o o 9
VARIAVEL 8°ll - Flindices de Agoes 30% 0% 0%

LIMITE RENDA VARIAVEL 30% 10,00%

9°l - Fl e FIC Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 0%

9°ll - Fl e FIC Renda Fixa com sufixol 10% 0% 0% 0%
EXTERIOR “Investimento no Exterior”

9°lll - Agdes BDR Nivel | 10% 0% 0%

LIMITES INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00%

10°l - Fl e FIC Multi Mercado 10% 18,44% 10% 10%
L"SVEST'ME":fSw"u _Fl de Paticipagdes Fechado 5% 9,50% 0% 5%

110°1Il - FI de Agdes Mercado de acesso 5% 0% 0% 5%

LIMITES INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 0,00% 15,00% 0%

Rl | MITE FUNDO IMOBILIARIO 5% 5,00%

LIMITES EMPRESTIMO CONSIGNADO 5%

5.2 - ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 5 ANOS RESOLUGAO CMN 4.963

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ CONSIDERA OS LIMITES APRESENTADOS
NO RESULTADO DO ESTUDO TECNICO ELABORADO ATRAVlES AS RESERVAS
TECNICAS ATUARIAIS (ATIVOS) E AS RESERVAS MATEMATICAS (PASSIVO)
PROJETADAS PELO CALCULO ATUARIAL O QUE PODE EXIGIR MAIOR
FLEXIBILIDADE NOS NIVEIS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA. FORAM OBSERVADOS,
TAMBEM, A COMPATIBILIDADE DOS ATIVOS INVESTIDOS COM OS PRAZOS E
TAXAS DAS OBRIGAGOES PRESENTES E FUTURAS DO REGIME.

5.2.1- Segmento Renda Fixa

Obedecendo aos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, propde-se adotar o limite de méximo de 100% (cem por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, “ da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, e deverao ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no
Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia (SELIC).

5.2.2- Segmento Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, néo deveréo exceder a 30% (trinta
por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-do a 20% (vinte
por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, desde que resolvidos os
desenquadramentos passivos atuais.

Séao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, os fundos de investimento classificados como multimercado, os
fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados
como “Ag¢des - Mercado de Acesso”.

5.2.3- Segmento Investimentos no Exterior

No segmento classificado como “investimento no exterior”, cuja limitagéo legal estabelece
que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a
10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, sera adotado
o limite de 0% (zero por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, ja
que nao vislumbramos essa possibilidade face ao desenquadramento atual e a prolongada
solucéo dos ativos atuais.

Deveréo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior
possuam histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais
de 5 (cinco)anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5
bilhdes de ddlares na data do aporte.

6.0- Limites Gerais

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES -RJ, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN
n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, serdo consolidadas as posi¢des das aplicagdes dos
recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos
e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposi¢&o por fundos de investimentos e em cotas de
fundos de investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ limitado a 20% de exposicao.

A exposicao do total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES -RJ em um mesmo
fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC, Crédito Privado, FI de Infraestrutura, Multimercado, FIP, FIl e Fundos de Agdes -
Mercado de Acesso, estéo limitados a 5%.

6.1- Enquadramento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES -RJ CONSIDERATODOS OS LIMITES ESTIPULADOS
DE ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO CMN N° 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO DE
2021, E COMO ENTENDIMENTO COMPLEMENTAR A SECAO III, SUBSEGAO V DOS
ENQUADRAMENTOS, DESTACAMOS:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas
pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, passarem a estar em desacordo
com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as
aplicagbes que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas,
sendo considerado infringéncias aportes adicionais, salvo aqueles precedidos de pareceres
devidamente autorizados em AGC’s submetidos a aprovagdo formal da Secretaria de
Previdéncia Social e CVM.

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizagdo e desvalorizagédo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que
nao tenha sido resultado de agdo direta do RPPS. s6 serdo considerados os fundos de
investimento que tem por prestador de servigos de gestdo e/ou administrador de carteira
que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos
sob sua administragéo oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicagao dos recursos, podendo os fundos de investimentos nao enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ até seu respectivo
resgate ou vencimento, ndo sendo permitidas novas aplicagdes.

ICP

Brasil

;3: Diario Oficial Assinado Eletronicamente com Certificado Padrao ICP-Brasil, em conformidade com a MP n°® 2.200-2, de 2001. O Municipio de
Campos dos Goytacazes garante a autenticidade deste documento,desde que visualizado através do site www.campos.rj.gov.br
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7.0- Vedagoes

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ devera seguir as vedagdes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisi¢éo de:

1. Operagdes compromissadas;
2. Depositos em Poupanga;

3. Aquisigao de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco
de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente
e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituigdo de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo,
trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

6. Paralelamente aos riscos inerentes do mercado de investimentos, é fundamental
para a protegdo do patrimoénio do Previcampos, que, nos 180 dias anteriores e nos 90
dias posteriores a qualquer pleito eleitoral ou plebiscito, figquem proibidos os resgates e
movimentagdes antecipadas para realocagdo em fundos de investimentos, e estando dentro
do resgate programado, que sejam aplicados em fundos que tenham em sua carteira, tnica
e exclusivamente, titulos publicos com lastro do Governo Federal, nunca com prazo de
resgate superior a quatro anos.

7. Vale ressaltar que o desenquadramento atual da alocagdo de recursos apresentado
no quadro da Politica de Investimento para o ano de 2025 é resultado de gestdo pretérita
dos recursos, anteriores ao ano de 2021, que vem sendo monitorados pela Gestao atual
com intuito de minoragdo de possiveis prejuizos.

8- Meta Atuarial

APortaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis
as Avaliagdes Atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa
atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o
valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS
e ataxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o
mais préximo a duracéo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano
de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e
pensdes em algum momento no futuro.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para
o exercicio de 2025 a taxa de 4,79 % (quatro virgula setenta e nove), somado ao IPCA
estimado em 4,99% para 2025.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ no exercicio de sua execugdo, através de
estudos cnicos, promovera o acompanhamento das taxas para que seja evidenciada, no
longo prazo, a melhor situagéo financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

9.0- Estrutura de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, a aplicagdo dos investimentos sera realizada por gestéo prépria, terceirizada ou
mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestéo das aplicagdes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS
DOS GOYTACAZES - RJ sera propria.

9.1- Gestao Propria

A adogao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdao reconhecida
pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria
MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com o Comité de Investimentos
como orgao participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a
aplicagdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os
ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagoes,
e com a deliberagao do Conselho Deliberativo, com o tinico objetivo de deliberar
sobre as analises promovidas pelo Comité de Investimentos e Diretoria Executiva,
observando o cumprimento obrigatério do Credenciamento prévio das instituicoes
financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ TEM AINDA A PRERROGATIVA DA
CONTRATAGAO DE EMPRESA DE CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS,
DE ACORDO COM OS CRITERIOS ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CMN
N° 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021E INSTRUGAO CVM N° 592, DE 17 DE
NOVEMBRO DE 2017, PARA A PRESTAGAO DOS SERVICOS DE ORIENTAGAO,
RECOMENDAGAOEACONSELHAMENTO,SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS, CUJAADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM UNICAS
E EXCLUSIVAS DO RPPS, AINDA ASSIM SUBTIDAS A APROVAGCAO DO COMITE
DE INVESTIMENTOS E CONSELHO DELIBERATIVO

9.2- Orgéos de Execugio

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho
Deliberativo, érgédo superior competente para definicbes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos o6rgédos
de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga
corporativa.

Néo fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer “minuta”
para apreciagdo do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

10.0 - Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS
DOS GOYTACAZES - RJ obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, considerando entre eles:

10.1 - Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de ages e outros indices. E
ligado as oscilagées do mercado financeiro.

10.2 - Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser
honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas
e contratadas;

10.3 - Risco de Liquidez - surgem da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas
entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo
num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego
do ativo negociado.

10.4 — Controle de Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando
os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento); Horizonte temporal de 21
dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deveréo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor alocado neste
segmento.

Segmento de Renda Variavel: 6,13% (seis virgula treze por cento) do valor alocado
neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” de cada ativo. Desvios significativos deverao
ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela
manutengao, ou n&o, do investimento.

10.3- Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que
sejam de baixo risco em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING perspectiva estavel)

A
LF RATING A (perspectiva estavel)
Al

LIBERUM RATING perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel
de risco da instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

10.3.1 — Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento devera ser
precedida de atestado que comprova a analise de evidenciagdo quanto a capacidade do
RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes
atuariais, até a data da disponibilizagédo dos recursos investidos.

11.0 - Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, Ill, IV e V, paragrafo primeiro
e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, a
Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizagéo, sem prejuizo de outros canais oficiais
de comunicagéo.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de
prépria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagao aos interessados.

120 - Credenciamento

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, antes da realizagéo de qualquer operagéo, o RPPS, na figura de
seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas
para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento.

ICP

Brasil

43: Diario Oficial Assinado Eletronicamente com Certificado Padrao ICP-Brasil, em conformidade com a MP n°® 2.200-2, de 2001. O Municipio de
Campos dos Goytacazes garante a autenticidade deste documento,desde que visualizado através do site www.campos.rj.gov.br
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OINSTITUTO DE PREVIDENCIADOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS
DOS GOYTACAZES - RJ, ATRAVES DE SEU EDITAL DE CREDENCIAMENTO,
DEVERA CUMPRIR INTEGRALMENTE TODOS OS REQUISITOS MINIMOS DE
CREDENCIAMENTO EM ATENDIMENTO AS NORMATIVAS MENCIONADAS E,
INCLUSIVE:

a) Termo de Anélise e Atestado de Credenciamento de Administrador e Gestor de FI -
Art. 15°, § 2°, |, da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

c) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Anélise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.
12.1 —Processo de Selecao e Avaliagao de Gestores e Administradores

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados
os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

12.1.1 - Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo - envolvendo volume de
recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagédo profissional dos
agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem
formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo
de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicéo, além
de outras informagdes relacionadas com a administragéo e gestdo de investimentos que
permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca;

12.1.2 - Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos
de administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o
uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagéo
de informacdes, atuagcdo da area de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administragéo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagéo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigéo, além de outras informagoes
relacionadas com a administragédo e gestao do risco;

12.1.3 -Avaliagao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e
a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestéo discricionaria, na qual
o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento
do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como seg¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa
administradora ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugées CMN n°® 3.198/2004 e
n° 4.557/2017, respectivamente.

13.0 - Precificagao dos Ativos

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compd&e ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, deverdo
seguir o critério de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).

Poderédo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente
as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 j& descritos
anteriormente.

13.1 - Metodologia

13.1.1 - Marcagdes

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo pregco de mercado, caso haja liquidez, ou seja,
na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
negociagao.

O processo de marcagéo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagéo da taxa de juros, desde que a emisséo do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

13.2 — Critérios de Precificagcdo

13.2.1 —Titulos Publicos Federais

Séo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma
forma de financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro
para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de
uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.

13.2.1.1 —Marcacgéo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo
publico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm = PU Atual * QTtitulo

Onde:
Vm = valor de mercado

PUat ual = prego unitario atual
Qttitulos = quantidade de titulos em posso do
regime

10.1.1.1- Marcagdo na Curva
Como a precificagao na curva é dada pela apropriagao natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

10.1.1.1.1- Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagdo
da taxa do Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo
e da projegéo do IPCA para a data de liquidag&o, seguindo a equagao:

VNA = VNAdata de compra * (1 + IPCAprojetado) 252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAd atade com pra = Valor Nominal Atualizado na data da
compra

IPCAprojetado = Inflagéo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagéo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de
face somado ao ultimo cupom de juros.

10.1.1.1.2- Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagéo da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢éo da taxa SELIC meta para
dia da liquidag&o do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAgata de compra * (1 + SELICm 9{3)1/252
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da
compra

SELICmeta = Inflagéo atualizada

10.1.1.1.3- Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da
compra, que néo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga
entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o pre¢o de compra e o de venda, é possivel determinar a
taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo =-
-1 *100
Valor de Compra
Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢do
Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

252
‘enda \dias Uteis no pericde
Taxa Efetiva no Periodo = [(% 'm e —1|=100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisicdo

10.1.1.1.4- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais
de juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no
vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada

segundo a equagéo;

n S
Preso = Z 1.000 = _____W_(x.zo) t + 1.000 = ———w—t oy
= (1+TIR)EE (1+ TIR)BT
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Em que DUn é o nimero de dias uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do
titulo.

10.1.1.1.5- Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador,
pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sdo ofertadas no
Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equag&o:
VNA = VNAdata de compra * (1 + /GPMP’OjefadO)N”Nz
Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagéo e primeiro

do més atual e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte
e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuragéo nos seguintes passos:

(i)identificagao da cotaggo:
100
Cotagdo = ——————55
(1 + Taxa)?2
Onde:

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagéo ou compra o Titulo Publico Federal
(ii)identificagao do prego atual:

- Cotnﬁn]

Preco = VNA» 100

Onde:
Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

10.1.2- Fundos de Investimentos

A Instrugao CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragéo, o funcionamento
e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
frag&o ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composigdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo
onus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de
investimentos auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo
segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendfrundo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior : saldo inicial do investimento

Rendr u nd o : rendimento do fundo de investimento em um
determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigdo em
relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Vatual = Veota * Qlcotas

Onde:
Vatua/ : valor atual do investimento
Veota : valor da cota no dia

Qtcot as : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FlI), onde consta ao menos uma
negociagéo de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera
calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso
contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comisséao de
Valores Mobiliarios - CVM.

1.1.1 =Titulos Privados
Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de
recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagbes de
compra (venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdo sao
definidas a taxa de remuneragéo e a data de vencimento da operagdo. Para as operagdes
compromissadas sem liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da
operacéo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagao
a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) s&o instrumentos de captagao de recursos
utilizados por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragéo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados séo titulos negociados com &gio/desagio em relagéo a curva de
juros em reais. A marcagéo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa
pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazo da operagéao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de
juros baseada na taxa média dos depositos interbancérios de um dia, calculada e divulgada
pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado
na data de emissé@o do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor
futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo
com as faixas de taxas em vigor.

1.1.2 - Poupanca

Para método de apuragao para os investimentos em depositos de poupanga, calcula-se a
taxa referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do
que isso, a poupanca ird render 70% da Selic mais a TR. J& no caso da Selic ficar acima de
8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

1.1 —Fontes Primarias de Informagées
Como os procedimentos de marcagéo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se pregos e cota¢des das seguintes fontes:
Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/
informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (http://www.cvm.
gov.br/);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/
informar/valor-nominal-atualizado.htm)

Acbes, opcdes sobre acgdes liquidas e termo de acgdes: BM&FBOVESPA (http://www.
b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e
Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

10.0 -Politica de Acompanhamento e Avaliagcdo

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de
investimentos que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados
metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos
érgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragdo de relatérios mensais,
acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo
informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagé@o dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocac¢des e processos
decisorios de investimentos.

O relatério mensal serd com compilado de informagdes que compreendem no minimo:
a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;

b)  Editorial sobre o panorama econdémico relativo ao trimestre anterior;
c) Relatério de andlise inicial da carteira de investimentos;

d) Relatério de Monitoramento - anélise qualitativa da situagéo da carteira em relagéo
a composigao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
(mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada
por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagdo da carteira;

e) Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

f) Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e analise de
ata contendo parecer opinativo;

g) Enquadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021, com alerta em casos de desenquadramento;

h)  Enquadramento das aplicagdes de acordo com os limites definidos na Politica de
Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento;

i) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagdes financeiras
de forma a identificar aquelas com desempenho insatisfatorio;

j) Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a
visualizagéo de oportunidades de compra e venda;

k)  Concentragédo dos investimentos por instituigéo financeira;

1) Taxa de administragdo por fundo de investimento, possibilitando analise
comparativa;

m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apdés as movimentagdes mensais, disponibilizada
mensalmente e cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a
meta atuarial e

o)  Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papéis incluidos em operagdes
estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimentos;

q) Acompanhamento sistematico da situagcdo patrimonial; fiscal, comercial e
juridica das instituicdes investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar
no minimo o plano de agdo com o cronograma das atividades a serem desempenhadas
relativas a gestao dos recursos. Com a emisséo dos pareceres avaliativos e a elaboragéo
do plano de agdo, o mesmo devera ser aprovado pelo 6rgdo deliberativo.

11.0 —Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugédo
CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se
por “contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposigéo a riscos
ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacéo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano
no processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

11.1 —Exposigao a Risco

Entende-se como Exposigéo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e
normas estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

4 Movimentagdes Financeiras nao autorizadas;

ICP
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Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugao
a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a
1. Desenquadramento da| contar do inicio do processo;
Carteira de Investimentos c) EstudoTécnicocomaviabilidade|Curto, Médio e Longo
para o enquadramento, Prazo
a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a
2. Desenquadramento do| contar do inicio do processo;
Fundo de Investimento c) EstudoTécnicocomaviabilidade|Curto, Médio e Longo
para o enquadramento Prazo
a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a
3. Desenquadramento dal contar do inicio do processo;
Politica de Investimentos c) EstudoTécnicocomaviabilidade|Curto, Médio e Longo
para o enq Prazo
a) Apuragao das causas
acompanhado de relatorio;
b) Identificagdo dos envolvidos af
contar do inicio do processo;
c) Estudo Técnico com al
viabilidade para resolucéo;
4. Movimentagdes| d) Agdes e Medidas, se|Curto, Médio e Longol
Financeiras ndo autorizadas| necessérias, judiciais para|Prazo
a responsabilizagao dos|
responsaveis

11.2 Potenciais perdas dos Recursos

Entende-se como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes
de fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugado
a) Apuragdo das causas|
acompanhado de relatério;
b) Identificagao dos|

envolvidos a contar do|
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a|Curto, Médio e Longo Prazo
viabilidade administrativa,|
financeira e se for o caso,|
juridica,

1. Potenciais de]

recursos

perdas

12,0 Controles Internos

Antes de qualquer aplicacéo, resgate ou movimentacbes financeiras ocorridas na
carteira_de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, os responsaveis pela gestdo dos
recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicagao dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados
nos Sistemas de Liquidagédo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao
autorizadas pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagao
nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda,
realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los
aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagéo a
Meta Atuarial definida, garantira agdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento
de quaisquer distor¢cdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
através do Decreto 292/17 publicado em 27/12/2017, com a finalidade minima de participar
no processo decisoério quanto a formulagéo e execugao da Politica de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisorio quanto a formulagdo e execugao
da Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a)  garantir o cumprimento da legislagéo e da Politica de Investimentos;

b) avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

C)  monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco

assumido pela entidade;

e) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

f) garantir a execugao dos processos internos voltados para investimentos;

g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver a necessidade;

h)  garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento

da Instituicdes Financeiras;

i) garantir que alocacgao estratégica dos recursos estejam em consonancia com os
estudos técnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

)
Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado
em conteudo das atas, sendo disponibilizado para apreciagéo, andlise, contestagdo e
aprovacao por parte do Conselho de Deliberagéo. Sua periodicidade se adequada ao porte
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qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicéo da Secretaria da
Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais érgaos
fiscalizadores e interessados.

12.0 — Disposigoes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2025.

Reunides extraordindrias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou
com vistas a adequagao a nova legislagao.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes, a documentagdo que
os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas permanecerao a disposicdo dos érgéos
de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagédo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deveréo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de
agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes para capacitagao
de servidores e membros dos érgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagéo de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados
aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugédo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021e suas alteragdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011 e também alteragdes e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisério quanto a sua formulagao e a coépia
da Ata do Conselho Deliberativo que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros.
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